Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har ftilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

21. december 2018

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndringer vedr. KundeKapital

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Modellen for KundeKapital aendres, saledes at forrentningen af Individuel KundeKapital fremadrettet
overfgres til den almindelige opsparing. Endvidere opbygges ikke laengere Individuel KundeKapital
ved overfgrsler af eksisterende opsparing, men kun ved lgbende indbetalinger og indskud. Reglerne
for forrentning af KundeKapital preeciseres som led i anmeldelsen, ligesom der foretages mindre
rettelser vedr. henvisninger til lovgrundlag mv.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft 1. januar 2019.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aandrer.

/Endring til felgende anmeldelser:

o "Jobskifteaftalen i PFA Pension” af 8. december 2005
"PFA Plus — Ny investeringsprofil til gennemsnitsrente” af 29. december 2011
"PFA Plus — Individuel KundeKapital som livspension mv.” af 31. januar 2014
"Forrentning af Individuel KundeKapital” af 29. april 2015
"PFA Plus — KundeKapital i Du Investerer” af 29. december 2017
e "PFA Plus — PFA Valgfri (nyt investeringskoncept)” af 28. maj 2018

e o o o

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, Jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse I, 1l og VI.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Modellen for KundeKapital eendres, saledes at forrentningen af Individuel KundeKapital fremadrettet
overfgres til den almindelige opsparing. Endvidere opbygges ikke laengere Individuel KundeKapital
ved overfgrsler af eksisterende opsparing eller efter interne sammenlaegninger af opsparing til
ordninger PFA Plus, men kun ved lgbende indbetalinger og indskud. Reglerne for forrentning af
KundeKapital preeciseres som led i anmeldelsen, ligesom der foretages mindre rettelser vedr.
henvisninger til lovgrundlag mv.

Andringerne medfgrer nedenstaende 15 sendringer til det tekniske grundlag, hvoraf de sidste 3
aendringer er til det seerskilte tekniske grundlag for PFA Plus (formelt afsnit 8.13 i det tekniske
grundlag).

Andring 1:
| afsnit 3.2.1 aendres §§ 1, 8, 9, 10, 12, 13, 14, 15 og 21.

Tidligere afsnit:

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20,
stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %,
G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10" af 1. september 2013.

Ved invaliditet eller dedsfald, der giver ret til Isbende udbetalinger til forsikrede eller efterladte,
udskilles i visse tilfaslde en ny police til udbetalingerne. Den nye police oprettes med den del af den
samlede reserve efter invaliditeten eller dedsfaldet, som ikke bevares pa den oprindelige police. De
to policer behandles separat og uafthaengigt iht. dette regulativ.

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er saerlige bonushensasttelser af type B i henhold til § 2, stk. 2, i Bekendtgerelse om
opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Individuel
KundeKapital (se nzermere nedenfor i § 10) og Kollektiv KundeKapital (se neermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daskke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet
ved deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfori § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillaeg eller bilag.

§ 9. Opgorelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfarsel (§ 10)

+ Forrentning (§12)

- Daskning af tab mv. (§ 8)
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= Udbetaling (§ 14 og § 15)
- Pensionsafkastskat (§ 16)
= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overforsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede
delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der
er anferti § 11.

Starrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag)
til forsikringerne samt af depot overfart fra en anden pensionsleverander til forsikringerne, bortset fra
indbetalinger og overfarsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anferti § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de naevnte overfarsler
af depoter.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel andre satsen, herunder saette den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Satsen afhaenger ikke eksplicit af en enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

§ 12. Forrentning af KundeKapital
| Isbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fer fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen far selskabsskat. Ved godkendelse af
arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital,
hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel
KundeKapital i Igbet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som nsevnt nedenfor i § 13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfarsel af KundeKapital har PFA Pension overfart belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles
over en arrakke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelabige rente, der tilskrives i
lzbet af aret, og

o daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som nasvnt ovenfori § 8.

Den forelgbige rente fastsaettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over
en arraskke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.




§ 14. Overforsel af Individuel KundeKapital
Belab fra Individuel KundeKapital overferes til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes praemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekab.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for anvendelse af KundeKapital, nar Individuel KundeKapital
overfares til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der il
enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

§ 15. Tilbagekab

Ved tilbagekeb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens depot,
safremt PFA Pension pa tilbagekebsdatoen opfylder solvenskraveti § 32, stk. 1, nr. 6 i
Bekendtgaerelse om opgerelse af basiskapital. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital
fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udgere af
det resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekeb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfart til depotet.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 21. lkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. marts 2018.

Nye afsnit:

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20,
stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ gaelder ikke for PFA Plus.

Ved invaliditet eller dgdsfald, der giver ret til labende udbetalinger til forsikrede eller efterladte,
udskilles i visse tilfaelde en ny police til udbetalingerne. Den nye police oprettes med den del af den
samlede reserve efter invaliditeten eller dedsfaldet, som ikke bevares pa den oprindelige police. De
to policer behandles separat og uafhaengigt iht. dette regulativ.

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er saerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2, i Bekendtgerelse om
opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Individuel
KundeKapital (se nsermere nedenfor i § 10) og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daskke, fer udlaeg og tilbagebetaling heraf vedr.
diskretionzere rabatter. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved daekning af tab pa
forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er
begreenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nsevnt nedenfor i § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillseg eller bilag.
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§ 9. Opgerelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
* Overfarsel til KundeKapital (§ 10)
+ Forrentning (§12)
- Deekning af tab mv. (§ 8)
- Overfarsel fra KundeKapital (§ 14)
- Udbetaling ved tilbagekab (§ 15)
- Pensionsafkastskat (§ 16)
= Individuel KundeKapital ved periodens
slutning

§ 10. Overforsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede
delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der
eranfgrti § 11.

Starrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag)
til forsikringerne bortset fra overfarsler fra en anden pensionsleverandear til forsikringerne og
indbetalinger til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anferti § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel a&ndre satsen, herunder seaette den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Satsen afthaenger ikke eksplicit af den enkelte forsikrings tilh@rsforhold til kontributionsgrupper.

§ 12. Forrentning af Individuel KundeKapital
| Izbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente far fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud. Den forelgbige rente kan vasre nul eller negativ.

Forrentning af Individuel KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat og fer udlaeg og
tilbagebetaling heraf vedrerende diskretionasere rabatter. Ved godkendelse af arsrapporten for PFA
Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets egenkapitalforrentning,
og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i
lebet af aret, eller hvis PFA Pension har besluttet en hajere forrentning. Forrentningen af
egenkapitalen kan veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naesvnt nedenfori § 13.

Positiv forrentning, herunder en positiv korrektion af forrentningen, for 2019 og efterfelgende
regnskabsar, overfares til forsikringens depot, jf. § 14. Negativ forrentning, herunder en eventuel
negativ korrektion, traekkes fra Individuel KundeKapital.

§ 13. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfart belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.
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Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles
over en arraskke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
l@bet af aret,

¢ Daskning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
nsevnti § 12

e Deskning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 8.

Forrentningen af Individuel KundeKapital fastsaettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at
blive udloddet over en arreekke.

Der er ikke tilknyttet nogen andele af Kollektiv KundeKapital til andele af Individuel KundeKapital.
PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overfarsel af Individuel KundeKapital
Belgb fra Individuel KundeKapital overfares til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekeab.

Positiv forelabig forrentning og positiv rentekorrektion, jf. § 12, overfgres for 2019 og efterfelgende
regnskabsar til forsikringens depot, nar forrentningen tilskrives.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for anvendelse af KundeKapital, nar Individuel KundeKapital
overfares til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der til
enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

§ 15. Tilbagekab

Ved tilbagekab af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens depot,
safremt PFA Pension pa tilbagekebsdatoen opfylder solvenskapitalkravet i henhold til lovgivningen.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udgere af
det resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekab, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfart til depotet.

Der kan ikke disponeres szerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 21. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2019 og erstatter det tidligere geeldende af 1. marts 2018.

Andring 2:

Afsnit 3.3.3 andres:

Tidligere afsnit:

3.3.3 Forelsbig rente for KundeKapital

Gaeldende fra 1. januar 2018:
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Den forelgbige rentesats far pensionsafkastskat for Individuel KundeKapital udger 5,0 % p.a.
Nyt afsnit:

3.3.3 Forelebig rente for Individuel KundeKapital

Geeldende fra 1. januar 2019:

Den forelgbige rentesats far pensionsafkastskat for Individuel KundeKapital udger 0,0 % p.a.

Andring 3:
| afsnit 3.8.2 udgar det nederste afsnit med falgende ordlyd:

"Hvis der er aftale om KundeKapital pa den forsikring, som pengene overfares til, og der ikke er tale
om en intern depotoverfarsel i PFA-koncernen, vil overfarslen bidrage til opbygning af individuel
KundeKapital efter reglerne i afsnit 3.16.2.1 i det tekniske grundlag.”

Andring 4:
Det indledende afsnit i Afsnit 3.16 praeciseres:
Tidligere afsnit:

3.16 Sarlige bonushensattelser / KundeKapitaI®

Seerlige bonushenseettelser, i henhold til § 134 i Lov om finansiel virksomhed, i PFA Pension
bestar af individuelle seerlige bonushenszettelser og kollektive szerlige bonushensaettelser.

| PFA Pensions markedsfaering vil seerlige bonushensaettelser blive omtalt som KundeKapital.

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daskke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet
ved deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i afsnit
3.16.3.

Fra 1. januar 2004 opbygges sarlige bonushensaettelser, herefter Individuel KundeKapital - IKK, af
midler fra forsikringernes andel af det realiserede resultat — eller positive delelementer heraf. IKK er
saerlige bonushensaettelser af type B. Dette vil ske ved i manedsfremfaringen af den enkelte
forsikring at overfare et belgb til en for kunden individuel saerskilt konto for IKK. IKK tildeles mindst
samme afkast som egenkapitalen, dog forrentes IKK med en forelgbig rente, som fastsesettes
manedligt forud. Kollektive szerlige bonushenseettelse, herefter Kollektiv KundeKapital — KKK, hzaefter
for denne forlodsforrentning.

Nedenfor beskrives principperne for overfgrsel til og udbetaling fra IKK og anvendelse af KKK.

PFA Pension kan til enhver tid andre reglerne, og herunder principper og satser, for szerlige
bonushensaettelser/KundeKapital ved en fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Nyt afsnit:

3.16 Szrlige bonushensattelser / KundeKapital®
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Seerlige bonushenszaettelser i henhold til § 2, stk. 2, i Bekendtgerelse om opgearelse af
kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. bestar i PFA Pension af individuelle
seerlige bonushensaettelser og kollektive saerlige bonushenszettelser. Begge er seerlige
bonushenseettelser af type B.

| PFA Pensions markedsfering vil seerlige bonushensaettelser blive omtalt som KundeKapital.

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifelge lovgivningen. KundeKapital skal, bortset fra udlseg og
tilbagebetaling heraf vedrerende diskretionzaere rabatter, jf. afsnit 3.15.2, deekke dels de samme
positive og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke,
og dels de samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret
blandt andet ved daskning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for
reduktion af Individuel KundeKapital er begraenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som
nzevnt nedenfor i afsnit 3.16.3.

Fra 1. januar 2004 opbygges seerlige bonushensasttelser, herefter Individuel KundeKapital - IKK, af
midler fra forsikringernes andel af det realiserede resultat — eller positive delelementer heraf. Dette vil
ske ved i manedsfremfaringen af den enkelte forsikring at overfare et belgb til en for kunden
individuel saerskilt konto for IKK.

Nedenfor beskrives principperne for forrentning af IKK, overfersel til og fra IKK, anvendelse af
Kollektiv KundeKapital mv.

PFA Pension kan til enhver tid sendre reglerne, herunder principper og satser, for KundeKapital ved
en fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Andring 5:
Afsnit 3.16.1 eendres (rettelse af afsnitsreference):

Tidligere afsnit:

3.16.1 Regulativ for KundeKapital®

Regler om KundeKapital i regulativ for forsikringer med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer)
indgar som en del af afsnit 3.1. Reglerne om KundeKapital i regulativ for PFA Plus indgar som bilag i
Teknisk grundlag for PFA Plus.

Nyt afsnit:

3.16.1 Regulativ for KundeKapital®

Regler om KundeKapital i regulativ for forsikringer med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer)
indgar som en del af afsnit 3.2. Reglerne om KundeKapital i regulativ for PFA Plus indgar som bilag i
Teknisk grundlag for PFA Plus.

Andring 6:
Afsnit 3.16.2.1 sendres:

Tidligere afsnit:

3.16.2.1 Princip for opsparing:

Praemie- eller indskudsbetalte forsikringer i PFA Pension kan fra 1. januar 2004 deltage i
opbygningen af IKK i det omfang, de ikke er eksplicit undtaget, jf. afsnit 3.16.2.1.1. Opbygningen
sker ved overfgrsel af en andel af forsikringernes realiserede resultat til IKK. Andelen anmeldes til
Finanstilsynet og kan lgbende aendres. Andelen kan variere for delbestande.
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Beregningen af det realiserede resultat og andelen heraf kan endvidere variere mellem pa den ene
side forsikringer med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) og pa den anden side forsikringer i
PFA Plus.

En intern depotoverfarsel i PFA-koncernen vil ikke kunne bidrage til opbygning af Individuel
KundeKapital.

Fra 1. januar 2004 vil andelen af det realiserede resultat for forsikringer med depotrente
(gennemsnitsrenteforsikringer) uden for PFA Plus, der anvendes til IKK, svare til 5% af indbetalinger,
efter fradrag til de i afsnit 3.16.2.1.1 naevnte daekninger. Satsen anvendes pa lgbende preemier samt
indskud. Fra 1. januar 2006 fratraskkes der bidrag til IKK af overfgrsler via jobskifteaftalen. Satsen
anvendes pa lgbende preemier og indskud samt overfarsel af depot fra en anden
pensionsleverandgar.

Beregningen af det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus fremgar af det tekniske
grundlag for PFA Plus. Det realiserede resultat overfares fuldt ud til IKK for hver forsikring med
investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital, mens det indgar
fuldt ud i depotet for forsikringer med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital.

IKK opspares pr. skattekode pa en selvstaendig konto. Kunden vil via depotregnskabet kunne se
overfaerslen til den individuelle konto for IKK. Endvidere indregnes IKK-belgbet i prognoserne for
pensioneringsydelserne.

Nyt afsnit:

3.16.2.1 Princip for opsparing

Prasmie- eller indskudsbetalte forsikringer i PFA Pension kan fra 1. januar 2004 deltage i
opbygningen af IKK i det omfang, de ikke er eksplicit undtaget, jf. afsnit 3.16.2.1.1. Opbygningen
sker ved overfersel af en andel af forsikringernes realiserede resultat til IKK. Andelen anmeldes til
Finanstilsynet og kan lgbende sndres. Andelen kan variere for delbestande og endvidere mellem
forskellige produkttyper.

Fra 1. januar 2004 vil andelen af det realiserede resultat for forsikringer med depotrente
(gennemsnitsrenteforsikringer) uden for PFA Plus, der anvendes til IKK, svare til 5 % af
indbetalinger, efter fradrag til de i afsnit 3.16.2.1.1 naevnte daekninger. Satsen anvendes pa lgbende
preemier samt indskud. Fra 1. januar 2006 og indtil udgangen af 2018 fratraekkes der bidrag til IKK af
overfarsler. Overgangsreglerne ved udgangen af 2018 er, at der fratraekkes bidrag til IKK af
overfarsler i falgende tilfeelde:

e For policer, der er tegnet inden udgangen af 2018: Hvis anmodningen om overfgrsel sker
inden udgangen af 2018 eller inden tegningsdatoen + 6 maneder

¢ For policer herende til medarbejdere i virksomheder, der har underskrevet pensionsaftale
med PFA Pension i 2018, som traeder i kraft i 2019: Hvis medarbejderen er ansat pa
ikrafttreedelsesdatoen og anmodningen om overfersel sker inden 6 maneder fra
ikrafttraedelsesdatoen.

e For policer hgrende til overenskomstansatte medarbejdere i vicksomheder, der har
underskrevet pensionsaftale med PFA Pension i 2018, som traeder i kraft i 2019, og hvor
overenskomstansatte farst omfattes af aftalen op til 12 maneder senere: Hvis medarbejderen
er ansat pa den dato, hvorfra overenskomstansatte omfattes, og anmodningen om overfgrsel
sker inden 6 maneder fra denne dato.

Beregningen af det realiserede resultat og overfarsler heraf til IKK for pensionsordninger i PFA Plus
fremgar af det tekniske grundlag for PFA Plus.

IKK opspares pr. skattekode pa en selvsteendig konto. Kunden vil via depotregnskabet kunne se
overfarslen til den individuelle konto for IKK. Endvidere indregnes IKK-belgbet i prognoserne for
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pensioneringsydelserne.

Andring 7:
Afsnit 3.16.2.2 sendres:

Tidligere afsnit:

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er seerlige bonushensaettelser af type B og opfylder betingelserne i § 32, stk. 1, nr. 3 i
bekendtgarelse om opgerelse af basiskapital. Forrentningen af IKK-konti svarer mindst til
forrentningen af egenkapitalen - jf. den af 31. januar 2003 til Finanstilsynet anmeldte
Resultatdisponering for PFA Pension.

| praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Forrentningen af IKK anmeldes til
Finanstilsynet og kan lgbende aendres.

Nar den henover aret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved arets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen eller en eventuelt hgjere forrentning besluttet af PFA Pensions
bestyrelse, vil IKK-kontiene blive reguleret med denne rentekorrektion. Rentekorrektionen foretages
efter selskabets generalforsamling aret efter.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til keb af yderligere (lebende) udbetalinger ved pensionering, vil
en eventuel rentekorrektion indga direkte i depotopgerelsen — udbetalingen reguleres dog farst i
forbindelse med den farstkommende arlige regulering af udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkeb vil en
rentekorrektion af IKK-kontoen ikke blive foretaget.

Uanset at forlodsrenten kan variere henover aret — og uanset hvorledes overfgrslerne er fordelt hen
over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for ar t for gennemsnitsrentepolicer blive
udregnet saledes, nar den fordeles pr 1/y ar t+1:

IKK-rente(t) * EksRnt, * TT,=¥" * (1+d_41)]
hvor
1. EksRnty = (€; — [[z=1"2(1+dz,)-1]) / [[z=1 '2(1+d,)-1] er tillaeg for rentekorrektion vedr. ar t med
valgr ultimo art
2. e er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats besluttet
af PFA Pensions bestyrelse
3. der den manedlige forlodsrente i z'te maned i art
4. |KK-rente(t) er den i art tilskrevne forlodsforrentning pa IKK.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * Tt * (1 +d,1+1)]” vil "IKK-rente(t) * EksRnt; * ([1‘[z=,"'1 *
(1 - dz+1)] = 1)]” indga i IKK-rente(t+1), safremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til keb af yderligere
udbetaling.

KKK star dog som sikkerhed for den tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

Hvis den henover éret tilskrevne forrentning, med depotrenten plus et tillaeg, er sterre end den ved
arets afslutning opgjorte forrentning af egenkapitalen, vil der ikke ske nogen reduktion i den pa de
IKK-konti tilskrevne rente, sa leenge KKK star som sikkerhed for forrentningen.

Sa laenge KKK star som sikkerhed for forrentningen af IKK vil formlen for EksRnt; vaere

EksRnt, = maks{0; (e, — [[I=1"2(1+d;0)-1]) / [[Iz=1 2(1+d)-1]}.
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Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus vil blive beregnet ud fra primo saldoen og
pa de enkelte posteringer i lgbet af aret — og herfra traekkes arets forelgbige forrentning:
Endelig KkSaldo(ultimo t) =

w

1.12.¢

Endelig KkSaldo(primo t) * vd=L.1s (1 + fakmnt(vd))"*"2
31121

+ Y postering(t,d)* || (1+ fakrnt(vd))"*"

1.1.r2d<31.12.4 vd=d
Rentekorrektion (t) = Endelig KkSaldo(ultimo f) - Forelgbig KkSaldo(ultimo f)
Hvor
1. fakrnt(vd) er endelig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil veere ens for alle
vdiart).

2. postering (t,d) er postering pa Individuel KundeKapital-kontoen i ar t — renteposteringer
undtaget. Posteringen har valerdato pa dato d.

3. derregnes med 31 dage i alle maneder. For maneder med mindre end 31 kalenderdage
placeres de overskydende dage mellem manedens sidste dag og ferste dag i den
efterfelgende maned. | ikke-skudar er der altsé 4 dage fra 28. februar til 1. marts.

Rentekorrektion (t) vil have valerdato primo ar t+1

Nyt afsnit:

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er seerlige bonushenszettelser af type B og opfylder betingelserne i § 2, stk. 2 i bekendtgarelse
om opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v (bek. nr. 620 af 1. juni 2017).
Forrentningen af IKK fgr PAL-skat svarer mindst til forrentningen af egenkapitalen fer skat (og fer
udlaeg og tilbagebetaling heraf vedr. diskretionzere rabatter, jf. afsnit 3.15.2). .

| praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Den forelgbig fastsatte rente
anmeldes til Finanstilsynet og kan Iebende zendres. Den kan vaere nul eller negativ.

Nar den henover aret tilskrevne forelabige forrentning afviger fra den ved arets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen eller en eventuelt hgjere forrentning besluttet af PFA Pensions
bestyrelse, vil der ske en rentekorrektion i form af tilskrivning af en ekstraforrentning. Dette vil ske
efter selskabets generalforsamling aret efter.

Savel den forelgbige forrentning som ekstraforrentningen for regnskabsaret 2019 og efterfelgende ar
vil, sa laenge de er positive, blive overfart til den @vrige opsparing frem for den enkelte IKK-saldo. Er
den forelgbige forrentning eller ekstraforrentningen negativ, bliver forrentningen hhv.
ekstraforrentningen tilskrevet (dvs. trukket fra) IKK.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til keb af yderligere (lebende) udbetalinger ved pensionering, vil
en eventuel rentekorrektion (ekstraforrentning) dog altid indga direkte i depotopgerelsen.
Udbetalingen reguleres dog ferst i forbindelse med den farstkommende arlige regulering af
udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkeb inden
tilskrivning af rentekorrektionen, vil en rentekorrektion ikke blive foretaget.

Nedenfor beskrives rentekorrektionen. Det forudsaettes, at forlodsrenten ikke aandres i Igbet af et
kalenderar (hvis det sker, vil beregningen blive praeciseret ved en fornyet anmeldelse). Uanset
hvorledes overfarslerne til IKK er fordelt hen over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for

ar t for gennemsnitsrentepolicer eksklusiv policer konverteret til U17 blive udregnet som felger, nar
den fordeles pr 1/y ar t+1:
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Hvis forlodsrenten for art er 0 %:
Der foretages en fiktiv forlodsforrentning af IKK baseret pa en fiktiv forlodsrentesats. Denne fiktive
forlodsforrentning beregnes "uden for" opsparingen/IKK.

Rentekorrektionen udggr som udgangspunkt (jf. nedenfor)

IKK-rente_fiktiv(t) * EksRnt;

hvor

e IKK-rente_fiktiv(t) er den i ar t fiktivt beregnede forlodsforrentning af IKK baseret pa den

fiktive forlodsrentesats d, (og seedvanlig saldofremregningsteknik) — inklusiv
(forlods)forrentning af rentekorrektionen for ar t-1 for perioden fra 1/1 i ar t og frem til
tilskrivning af denne i ar t

EksRnt, = e,/ d; er tillaeg for rentekorrektion vedr. ar t med valer ultimo art

e, er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse

d; er en arlig, fiktiv forlodsrente for ar t, som saettes lig med den ved arets indgang fastsatte
prognoserente for IKK for ar t, hvis denne er positiv, og ellers sezettes lig med 1 %

°

°

Ellers (hvis forlodsrenten for ar t ikke er 0 %):
Rentekorrektionen udger som udgangspunkt (jf. nedenfor)
IKK-rente(t) * EksRnt, * (1+duq)® "2
hvor
e EksRnt; = (e;—dy) / d; er faktoren for rentekorrektion vedr. ar t med valgr ultimo ar t,
e e er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse,
e d;erden arlige forlodsrente i ar t
IKK-rente(t) er den i ar t tilskrevne forlodsforrentning pa IKK,
(1+dw1)¥"""? repraesenterer forrentning af rentekorrektionen for perioden fra 1.1.t+1 indtil
tilskrivningen i ar t+1.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt, * (1+d.1)¥"'?]” vil IKK-rente(t) * EksRnt, * ( (1 +
dw1)¥ 12 — 1)” indgé i IKK-rente(t+1), s&fremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til keb af
yderligere udbetaling.

Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus og gennemsnitsrentepolicer konverteret til
U17 vil blive beregnet ud fra primo saldoen og pa de enkelte posteringer i Igbet af &ret — og herfra

treekkes arets forelgbige forrentning. Dette giver anledning til en rentekorrektion, som tilskrives i det
nye ar. Rentekorrektionen for ar t (som altsa tilskrives i ar t+1) beregnes for t 2 2020 som
Rentekorr(t) = Endelig IKKSaldo(ultimo t) - Forelgbig IKKSaldo(ultimo t),

hvor

Endelig IKKSaldo(ultimo t) =

31124

Endelig IKKSaldo(primo t) * v=11¢ (1 + fakrnt(vd))"*"?

31124
+ Z postering(t,d)* l_[ (1+ fakrnt(vd))"*"
1.1r2d<31.12.4 vd=d

+ Max(0;Rentekorr(t-1)) * [I22¢ D711 + fakrne(wd)) 372 /[1248 D74 (1 + forelrnt(vd))V/372
+ Min(0;Rentekorr(t-1)) * [T55234 .(1 + fakrnt(vd))*/372,
hvor

1. Forelgbig IKKSaldo(ultimo t) er den individuelle KundeKapital ultimo ar t efter forelgbig
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forrentning,
2. fakrnt(vd) er endelig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil veere ens for alle
vdiart).
3. postering (t,d) er postering pa Individuel KundeKapital-kontoen i ar t — renteposteringer
undtaget. Posteringen har valgrdato pa dato d.
4. derregnes med 31 dage i alle maneder. For maneder med mindre end 31 kalenderdage
placeres de overskydende dage mellem manedens sidste dag og farste dag i den
efterfelgende maned. | ikke-skudar er der altsa 4 dage fra 28. februar til 1. marts.
vd(t-1) er tilskrivningsdatoen for Rentekorrektionen (1-1).
forelrnt(vd) er forelabig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil vaere ens for
alle vd i ar t). Det forudsaettes, at forelrnt(vd) = 0.

oo

For t = 2019 anvendes samme formel, bortset fra at den @vre dato vd(t-1)-1 i ferste produkt i tredje
linje erstattes af 31.12.2019.

Hvis t er det ferste ar med IKK for en given ordning, er Rentekorr(t-1) = 0.

Formlen for Rentekorr(t) afspejler, at
e Rentekorr(t-1) forrentes (endeligt) med IKK-renten for ar t fra 1.1.t og indtil vd(t-1), hvor den
tilskrives (i ar t)
e hvis den forelabige IKK-forrentning er positiv, forages Rentekorr(t-1) med den forelgbige
forrentning frem til vd(t-1) i forbindelse med tilskrivningen
s forskellen mellem den endelige IKK-forrentning af Rentekorr(t-1) og den forelgbige
forrentning indgar i Rentekorr(t) og tilskrives saledes i ar t+1.

For bade gennemsnitsrente og PFA Plus star Kollektiv KundeKapital som sikkerhed for den
tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

Andring 8:
Den indledende del af afsnit 3.16.2.4 (indtil afsnit 3.16.2.4.1) aendres:

Tidligere afsnit:
3.16.2.4 Princip for udbetaling for forsikringer med depotrente (gennemsnitsrente)

Nar IKK overfares til depotet, behandles overfarslen som bonus. Ved skade sker overfarslen af IKK
umiddelbart efter skadesafsesettelsen — og der anvendes aktuelle passiver.

Nedenfor beskrives metoden til kgb af garanterede ydelser, som teknisk vil blive benyttet indtil anden
I@sning muliggeres:

Overordnet anvendes IKK-belgb efter reglerne i § 134, stk. 1, nr. 4 i lov om finansiel virksomhed ved
pensionering, invaliditet og ded til keb af garanterede ydelser pa det til enhver tid geeldende
nytegningsgrundlag. Ved tilbagekeb og overfersel ved jobskifte overfares KundeKapital sammen
med det gvrige depot. IKK-belgbet behandles skattemaessigt som den del af forsikringen, som IKK-
belgbet vedrarer. Som beskrevet ovenfor underopdeles IKK-belgbet pa skattekoder.

Lovbestemmelsen tilsiger, at overfarsel til den enkelte forsikring af den til forsikringen knyttede andel
af de saerlige bonushensaettelser senest skal foretages samtidig med udbetaling af ydelserne under
forsikringen.

Nyt afsnit:

3.16.2.4 Princip for udbetaling for forsikringer med depotrente (gennemsnitsrente)
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For forsikringer i gennemsnitsrente sker udbetaling af IKK som hovedregel gennem overfarsel til
depotet og ud fra de regler, der er beskrevet i nedenstdende underafsnit.

Andring 9:
| afsnit 3.16.2.4.3 foretages en preecisering af reglerne:

Tidligere afsnit:

3.16.2.4.3 Invaliditet

Ved udbetaling i forbindelse med invaliditet benyttes hele det opsparede |IKK-belgb som ved et
indskud til keb af ydelser. Der er her to Igsninger. Hvor invalidedeekningerne er fastsat som en fast
procentdel af gagen eller et fast kronebelab, benyttes IKK-belgbet til kab af udlgbsdaekninger, dvs.
pa samme made som bonus blev anvendt i eventuel bestand i henhold til aftalen med kunden.

Hvor der ikke er aftalt en daskning, som er en fast procentdel af gagen eller et fast kronebelgb,
benyttes IKK-belgbet til kab af ydelser ud fra ydelsessammensaetningen pa policen.

Er policen tilknyttet preemiefritagelse, overferes det opsparede IKK-belgb til depotet, og der sker
ingen yderligere overfarsel til IKK-kontoen som fglge af den manglende praemiebetaling. Ved
reaktivering og genoptagelse af preemiebetaling genstartes overfersel til IKK-kontoen.

Nyt afsnit:

3.16.2.4.3 Invaliditet

Ved udbetaling i forbindelse med invaliditet benyttes hele det opsparede IKK-belgb som ved et
indskud til k@b af ydelser. Der er her to I@sninger. Hvor invalidedaskningerne er fastsat som en fast
procentdel af gagen eller et fast kronebelgb, benyttes IKK-belgbet til keb af udlgbsdaekninger, dvs.
pa samme made som bonus blev anvendt i eventuel bestand i henhold til aftalen med kunden.

Hvor der ikke er aftalt en deekning, som er en fast procentdel af gagen eller et fast kronebelgb,
benyttes IKK-belgbet til kab af ydelser ud fra ydelsessammensaetningen pa policen.

Hvis der ikke sker udbetalinger ved invaliditet, men policen er tilkknyttet preemiefritagelse, bevares det
opsparede IKK-belab, og der sker ingen yderligere overfarsel til IKK-kontoen som fglge af den

manglende preemiebetaling. Ved reaktivering og genoptagelse af preemiebetaling genstartes over-
farsel til IKK-kontoen.

Andring 10:

Der indsaettes nyt afsnit 3.16.2.4.4:

Nyt afsnit:

Afsnit 3.16.2.4.4 Overfort forrentning

Nar forrentning af IKK overferes til depotet, behandles overfgrslen som bonus.
Andring 11:

| Afsnit 3.16.2.6-8 og 6.2.1.10 rettes henvisningerne til lovgrundlaget.
Tidligere afsnit:

3.16.2.6 Genkeb
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Ved genkab indgar IKK-belgbet i depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr.
3 i lov om finansiel virksomhed. Det gzelder bade ved udbetaling og ved beregning af
genk@bsomkostninger, svarende til de til enhver tid anmeldte regler herfor.

Ved delvist genkab udbetales det opsparede IKK-belgb som det sidste, dog saledes at IKK-belabet
efter et delvist genkeb ikke kan udgere mere end 10% af depotet og et overskydende IKK-belab
overfgres til depotet.

3.16.2.7 Jobskifte

Ved jobskifte overfares |IKK-belgbet sammen med depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskravet
i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel viksomhed. Dette gaelder ogsa ved jobskifte, hvor der skal
overfares internt fra PFA Pension til et andet selskab i PFA-koncernen. Ved jobskifte uden skift af
pensionsleverandar bibeholdes IKK-kontoen.

3.16.2.8 Virksomhedsomdannelse

Ved overfersel af depot til anden leverander i henhold til aftale om pensionsoverfarsel ved
virksomhedsomdannelse — jf. afsnit 7.3 - overfares IKK-belgbet sammen med det gvrige depot, hvis
PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

6.2.1.10 KundeKapital
Individuel KundeKapital kan kun indga i tilbagekabsveerdi, safremt PFA Pension opfylder
solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Nye afsnit:

3.16.2.6 Genkeb

Ved genkab indgar IKK-belgbet i depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskapitalkravet i henhold
til lovgivningen. Det geelder bade ved udbetaling og ved beregning af genkebsomkostninger,
svarende til de til enhver tid anmeldte regler herfor. Ved delvist genkab udbetales det opsparede
IKK-belab som det sidste, dog saledes at IKK-belgbet efter et delvist genkab ikke kan udgere mere
end 10% af depotet og et overskydende IKK-belgb overfares til depotet.

3.16.2.7 Jobskifte

Ved jobskifte overferes IKK-belgbet sammen med depotet, hvis PFA Pension opfylder
solvenskapitakravet i henhold til lovgivningen. Dette geelder ogsa ved jobskifte, hvor der skal
overfgres internt fra PFA Pension til et andet selskab i PFA-koncernen. Ved jobskifte uden skift af
pensionsleverandgr bibeholdes IKK-kontoen.

3.16.2.8 Virksomhedsomdannelse

Ved overfgrsel af depot til anden leverander i henhold til aftale om pensionsoverfersel ved
virksomhedsomdannelse — jf. afsnit 7.3 - overfares IKK-belgbet sammen med det avrige depot, hvis
PFA Pension opfylder solvenskapitalkravet i henhold til lovgivningen.

6.2.1.10 KundeKapital
Individuel KundeKapital kan kun indga i tilbagekebsvaerdi, safremt PFA Pension opfylder
solvenskapitalkravet i henhold til lovgivningen.

Andring 12:
Afsnit 3.16.3 konsekvensrettes:
Tidligere afsnit:

3.16.3 Kollektiv KundeKapital
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Udbetaling af midler fra Kollektiv KundeKapital (KKK) kan foretages til Individuel KundeKapital (IKK)
efter de principper, der fglger nedenfor.

KKK er seerlige bonushensaettelser af type B, og den samlede KundeKapital vil blive forrentet som
egenkapitalen.

IKK forgges labende ved en overfersel fra KKK. Overfarslen sker ved at give IKK en forelebig
forlodsrente. Sa leenge KKK eksisterer, tilskrives IKK det maksimale af forrentningen af
egenkapitalen og forlodsrenten, idet en eventuel ekstra tilskrivning sker umiddelbart efter
arsregnskabets godkendelse ved generalforsamlingen.

Forlodsrenten er ugaranteret og fastsaettes for en maned ad gangen.

Ud over forlodsrenten til IKK-opsparing tilskrives IKK-opsparing tilknyttet livsvarig eller tidsbegreenset
(ophgrende) livspension i PFA Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling lebende
overlevelsesgevinst. Denne beregnes ud fra en forlodssats for dedeligheden og den andel af den
pagaeldende IKK-opsparing, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle
begunstigedes dgd. Omvendt tilfalder denne andel KKK ved den pageseldendes dad. Forlodssatsen
er ugaranteret og fastszettes for en maned ad gangen. PFA’s bestyrelse kan i forbindelse med
generalforsamlingens godkendelse af arsregnskabet beslutte, at overlevelsesgevinsterne harende il
Individuel KundeKapital skal reguleres, hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital
som livspension tilsiger dette. | sa fald vil der blive foretaget en regulering af de omfattede
pensionsmodtageres individuelle KundeKapital efter arsregnskabets godkendelse.

Midler fra KKK udloddes saledes til IKK via

1. sikring af at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den rente, der tilskrives i Iabet af aret,

2. overlevelsesgevinst til IKK-opsparinger tilknyttet livsvarige eller tidsbegraensede livspensioner i
PFA Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling, og

3. dsekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i indledningen til afsnit
3.16.

Ad 1) IKK tilskrives det maksimale af forrentningen af egenkapitalen og forlodsrenten, og IKK
tilskrives dermed aldrig mindre end forudsat i lov om finansiel virksomhed, § 134, stk. 1, nr. 5.

Ad 2) Forlodssatserne til beregning af overlevelsesgevinst er sammenfaldende med satserne, der
anvendes for den gvrige opsparing.

Ad 3) KKK vil, sa leenge det er muligt, samtidig lsegge ud for de negative poster og tab, som IKK skal
daskke.

Forlodsrenten fastsaettes saledes, at eksisterende KKK forventeligt vil blive udloddet over en
arraekke. Senest nar der ikke laengere er KKK, overgar IKK til udelukkende at opna en forrentning
som egenkapitalen.

PFA Pension kan ved begrundet anmeldelse til Finanstilsynet zendre modellen for udlodning af KKK,
inden alle midler i KKK er overfart til IKK.

Nyt afsnit:

3.16.3 Kollektiv KundeKapital
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Udbetaling af midler fra Kollektiv KundeKapital (KKK) kan foretages til Individuel KundeKapital (IKK)
efter de principper, der fglger nedenfor.

KKK er szerlige bonushenszettelser af type B. jf. § 2, stk. 2, nr. 2 i bekendtgerelse om opgerelse af
kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v af 1. juni 2017
(kapitalgrundlagsbekendtggrelsen).

Den samlede KundeKapital vil blive forrentet som egenkapitalen far skat og fer udlaeg og
tilbagebetaling heraf vedr. diskretionaere rabatter, jf. afsnit 3.15.2.

KKK vil isoleret set ogsa blive forrentet som egenkapitalen far skat og far udlaeg og tilbagebetaling
heraf vedr. diskretionaere rabatter, jf. afsnit 3.15.2, men derudover daekker KKK sé vidt muligt IKK's
forholdsmzaessige andel dels af de samme positive og negative poster, som PFA Pension til enhver
tid beslutter, at egenkapitalen skal daskke, og dels af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke,
som naevnt ovenfor i indledningen til afsnit 3.16, samt en eventuel merforrentning af IKK, som PFA’s
bestyrelse fastseetter. P4 den made sikrer KKK sa vidt muligt, at IKK tilskrives det maksimale af
forrentningen af egenkapitalen og forlodsrenten eller en hgjere rente fastsat af PFA’s bestyrelse.

Tilbagebetaling af udlaeg vedr. diskretionzere rabatter, jf. afsnit 3.15.2, vil som udgangspunkt tilfalde
KKK alene, i det omfang udlaeggene er foretaget af KKK.

Ud over forrentning af IKK-opsparing tilskrives IKK-opsparing tilknyttet livsvarig eller tidsbegraenset
(ophgrende) livspension i PFA Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling labende
overlevelsesgevinst. Denne beregnes ud fra en forlodssats for dedeligheden og den andel af den
pageeldende IKK-opsparing, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle
begunstigedes ded. Omvendt tilfalder denne andel KKK ved den pagaeldendes ded. Forlodssatsen
er ugaranteret og fastsaettes for en maned ad gangen. PFA's bestyrelse kan i forbindelse med
generalforsamlingens godkendelse af arsregnskabet beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til
Individuel KundeKapital skal reguleres, hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital
som livspension tilsiger dette. | sa fald vil der blive foretaget en regulering af de omfattede
pensionsmodtageres individuelle KundeKapital efter arsregnskabets godkendelse.

Midler fra KKK udloddes saledes til IKK via

1. sikring af at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den rente, der tilskrives i labet af aret,
eller en hajere rente besluttet af PFA Pensions bestyrelse,

2. overlevelsesgevinst til IKK-opsparinger tilknyttet livsvarige eller tidsbegraensede livspensioner i
PFA Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling, og

3. daskning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i indledningen til afsnit
3.16.

Forrentningen af IKK fastsesttes saledes, at eksisterende KKK forventeligt vil blive udloddet over en
arraekke. Senest nar der ikke laengere er KKK, overgar IKK til udelukkende at opna en forrentning
som egenkapitalen far skat og fer udleeg og tilbagebetaling heraf vedr. diskretionzere rabatter.

Der er ikke tilknyttet nogen andele af Kollektiv KundeKapital til andele af Individuel KundeKapital, jf. .
§ 18 i kapitalgrundlagsbekendtgarelsen.

PFA Pension kan ved begrundet anmeldelse til Finanstilsynet azendre modellen for udlodning af KKK,
inden alle midler i KKK er overfart til IKK.

Zndring 13 (&ndring i teknisk grundlaq for PFA Plus):
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Afsnit 2.20.2-3 tilrettes:
Tidligere afsnit:
2.20.2 Realiseret resultat og fordeling heraf

Den samlede opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital
investeres pa samme made som de midler, der harer til rentegruppen af forsikringer under
kontribution, som indeholder nytegnede policer under kontribution.

Det samlede realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente bestar af
fo dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt
overfarsler fra anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel aendre den naevnte
procentsats, herunder sastte den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opgeres som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden
(far skat) vedrgrende de aktiver, der saerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede
andel af eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold til § 83, stk. 1 i
regnskabsbekendtgerelsen, og (2) summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen
eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til
beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6, og andringer i den akkumulerede markedsvaerdi-
regulering knyttet til opsparingsdaskninger eksklusiv @ndringer foretaget i medfer af reglerne for
fordeling af realiseret resultat.

Nedenfor falger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionsordninger
i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Hvis det samlede realiserede resultat er positivt, udlignes eventuelle fremferte tab. Fremfaerte tab
daekker bade traek pa bonuspotentialer pa fripoliceydelser samt belgb fert pa skyggekonti hgrende il
PFA Plus med gennemsnitsrente som fglge af tab pa disse ordninger. Udligningen for
pensionsordningerne pa den ene side og egenkapital og KundeKapital pa den anden side sker med
udgangspunkt i, hvorledes disse har bidraget til daskning af tabene. Nar der sker aendring i
bonuspotentiale pa fripoliceydelser, vil fordelingen af det fremferte tab dog alt andet lige omfordeles
mellem forsikringerne pa den ene side og egenkapital og KundeKapital pa den anden side.

Hvis det tilbagevasrende realiserede resultat herefter er positivt, reduceres det med veerdien af
tilbagevaerende skyggekonti pga. manglende driftsherretillzeg i tidligere ar. Udligningen af skygge-
kontiene sker forholdsmaessigt i forhold til starrelsen pa skyggekontiene, idet det tilbagevaerende
realiserede resultat herefter ikke kan blive negativt.

Herefter reduceres det tilbagevasrende realiserede resultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretilleeg, jf. afsnit 2.20.3, idet det tilbagevaerende realiserede resultat hermed dog ikke kan
blive negativt. Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital.
Tilgodehavende driftsherretillaeg fares pa skyggekonti.

Herefter reduceres det tilbagevasrende realiserede resultat med belgb der forlods er tilskrevet
pensionsordningernes opsparinger som rentebonus. Ved rentebonus forstas forskellen mellem pa
den ene side den tilskrevne forrentning (fer skat) og pa den anden side tilskrevet rente i henhold til
den tekniske rentesats. Der tilskrives rentebonus uafhaengigt af, om de individuelle bonuspotentialer
ved arets begyndelse har vasret benyttet til at deekke tab udover kollektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med den samlede andel af den
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selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
herende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente indgar. Er den beregnede andel af PAL-
skatten negativ, saettes PAL-skatten for aret til 0, og det negative belab fremfares til modregning i
den kollektive PAL-skat for ordningerne i efterfelgende ar.

Er det tilbageveerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overfares det til et allokeret
kollektivt bonuspotentiale harende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Er det tilbageveerende realiserede resultat efter PAL negativt, traekkes belgbet i det allokerede
kollektive bonuspotentiale harende til PFA Plus med gennemsnitsrente. Safremt det kollektive
bonuspotentiale ikke fuldt ud kan daskke det negative belab, reduceres pensionsordningernes
samlede bonuspotentiale pa fripoliceydelser med det resterende negative belgb. Safremt det
samlede bonuspotentiale pa fripoliceydelser ikke er tilstreekkeligt, deekkes det manglende belgb
forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital daekker en
andel af det negative resultat, fares belgbet pa de respektive skyggekonti.

2.20.3 Tilstrabt driftsherretillaeg

Der fastsaettes et tilstraebt driftsherretilleeg, som overfares til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.20.2.
Driftsherretilleegget beregnes som en procentandel af summen af den arets gennemsnitlige
livsforsikringshensaettelser for pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente og arets
gennemshnitlige hertil allokerede kollektive bonuspotentiale. Livsforsikringshenseettelserne indgar
med vaerdien far et eventuelt traek pa bonuspotentiale pa fripoliceydelser. Satsen for driftsherretillseg
svarer til den til enhver tid gaeldende anmeldte sats for driftsherretillaeg, der geelder for den
rentegruppe af forsikringer under kontribution, som indeholder de nytegnede forsikringer under
kontribution.

Nye afsnit:
2.20.2 Realiseret resultat og fordeling heraf

Den samlede opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital
investeres pa samme made som de midler, der harer til rentegruppen af forsikringer under
kontribution, som indeholder nytegnede policer under kontribution.

Det samlede realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente bestar af
to dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Satsen anvendes pa lgbende indbetalinger og engangsindbetalinger, men ikke
overfarsler fra anden pensionsleverander. PFA Pension kan uden varsel sendre den naevnte
procentsats, herunder saette den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opgares som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden
(fer skat) vedrarende de aktiver, der szerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede
andel af eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold til § 83, stk. 1
regnskabsbekendtgarelsen, og (2) summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen
eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til
beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6, og aendringer i den akkumulerede markedsvaerdi-
regulering knyttet til opsparingsdaekninger eksklusiv eendringer foretaget i medfar af reglerne for
fordeling af realiseret resultat.

Nedenfor falger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionsordninger
i PFA Plus med gennemsnitsrente ("bestanden” i det fgigende).
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Den farste del af det realiserede resultat, der er beskrevet ovenfor, fordeles til Individuel
KundeKapital herende til pensionsordningerne efter hvordan de har bidraget til denne del.

Hvis bestanden har positiv fortienstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive henseettelser,
og/eller kollektivt bonuspotentiale, efter at den anden del af det realiserede resultat, der er beskrevet
ovenfor, er indregnet og reduceret med belgh, der forlods er tilskrevet forsikringstagernes depoter
som rentebonus i form af en forskel mellem pa den ene side den tilskrevne forrentning (fer skat) og
pa den anden side tilskrevet rente i henhold til den tekniske rentesats samt styrkelser og
overfarselstillaeg, vil risikoforrentning til egenkapital og KundeKapital, jf. afsnit 2.20.3, s& vidt muligt
blive trukket heri.

Hvis det kollektive bonuspotentiale samt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive
hensaettelser, ikke er tilstraskkeligt, kan risikoforrentningen indhentes i bestandens individuelle
bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser ved at nedskrive disse
poster ved brug af negativ depotrente eller anden tilsvarende metode. PFA kan dog veelge ikke at
indhente risikoforrentning i de individuelle bonuspotentialer og/eller fortjenstmargen indeholdt i
retrospektive hensaettelser.

Hvis en rentegruppe efter fradrag af arets risikoforrentning fortsat har fortjenstmargen og
bonuspotentialer, udlignes eventuelle anmeldte og fremfarte tab. Fremfarte tab daskker farst tab for
egenkapital og KundeKapital anmeldt i tidligere ar og dernaest treek pa fortjenstmargen og
bonuspotentialer i den retrospektive hensaettelse hgrende til PFA Plus med gennemsnitsrente som
folge af tab pa disse ordninger. Udligningen for pensionsordningerne pa den ene side og egenkapital
og KundeKapital pa den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse har bidraget til
daekning af tabene.

Risikoforrentningen tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Manglende risiko-
forrentning kan ikke fremferes. Tab for egenkapitalen og KundeKapital kan ved anmeldelse til
Finanstilsynet fremfares til indteegtsferelse i senere ar, jf. ovenfor. Dette belab forrentes ikke.

Der tilskrives rentebonus mv. uafhasngigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved arets
begyndelse har vasret benyttet til at deekke tab udover kollektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevasrende realiserede resultat med den samlede andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belab
harende til bestanden indgar. Er den beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes PAL-skatten
for aret til 0, og det negative belgb fremfares til modregning i den kollektive PAL-skat for ordningerne
i efterfelgende ar.

Er det tilbageveerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overferes det til et allokeret
kollektivt bonuspotentiale eller kollektiv del af fortjienstmargen herende til bestanden.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL negativt, traekkes belgbet i det allokerede
kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortienstmargen herende til bestanden. Safremt
bestandens kollektive bonuspotentiale og kollektive del af fortienstmargen ikke fuldt ud kan daekke
det negative belgb, kan pensionsordningernes samlede individuelle bonuspotentialer og
fortjenstmargen indeholdt i de retrospektive hensaettelser blive nedskrevet med det resterende
negative belgb. PFA kan dog veelge ikke at nedskrive disse, eller kun nedskrive delvist Safremt de
samlede individuelle bonuspotentialer og fortienstmargen i de retrospektive hensaettelser ikke er
tilstraekkelige, eller PFA har valgt ikke at nedskrive disse tilstraekkeligt, deekkes det manglende belgb
forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital dsekker en
andel af det negative resultat, kan belgbet ved anmeldelse til Finanstilsynet fremfgres til indtaegt i
senere ar, jf. ovenfor. Det fremfarte belgb forrentes ikke.
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2.20.3 Tilstrabt risikoforrentning

Der fastsaettes en tilstraebt risikoforrentning, som overferes til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.20.2.
Risikoforrentningen beregnes som en procentandel af summen af arets gennemsnitlige
forsikringsmaessige hensaettelser for pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente. De
forsikringsmaessige henszettelser indgar med vaerdien fer et eventuelt trask pa bonuspotentialer og
fortienstmargen i de retrospektive hensaettelser. Satsen for risikoforrentning svarer til den til enhver
tid geeldende anmeldte sats for risikoforrentning, der geelder for den rentegruppe af forsikringer under
kontribution, som indeholder de senest nytegnede forsikringer under kontribution.

Andring 14 (endring i teknisk grundlag for PFA Plus):

| Kapitel 7 eendres de nuveerende §§ 3, 4, 5, 7, 8, 9 og 13. Der indsaettes en ny § 9, og de
nuvasrende §§ 9-13 bliver herefter til §§ 10-14.

Tidligere afsnit:

§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til
opsparingen. Satsen anvendes pa Iebende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfarsler fra
anden pensionsleverander. PFA Pension kan uden varsel eendre den naevnte procentsats, herunder
seette den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

For pensionsordninger, der er omfattet af KundeKapital, og som fra og med 1. juli 2011 har modtaget
overfagrsel i lebet af aret fra PFA gennemsnitsrente eller fra en anden police med
investeringskonceptet PFA Investerer, PFA Valgfri og/eller Du Investerer, defineres et yderligere
realiseret resultat pa 5 pct. af det samlede indestaende pa konceptet PFA Investerer, PFA Valgfri
og/eller konceptet Du Investerer og pa Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle indestaende pa
Individuel KundeKapital. Dette realiserede resultat opgeres i labet af det kvartal, hvor overfgrslen er
foretaget, og kan ikke blive negativt.

Det samlede realiserede resultat overfares fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver
pensionsordning, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For pensionsordninger, som ikke er
omfattet af Individuel KundeKapital, indgar det samlede realiserede resultat fuldt ud i
pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushenszaettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2 i Bekendtgerelse om
opggrelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Individuel
KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet
ved daekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begreenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nasvnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.
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§ 5. Opgerelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfarsel (§ 6)

+ Forrentning mv. &7

- Dzekning af tab mv. (§4)

- Udbetaling (88 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

| Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fer fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af
arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital,
hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel
KundeKapital i Igbet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere
lgbende sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den
pageeldende individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes
eventuelle begunstigedes dgd, samt en forelgbig dedelighed, som fastsaettes manedligt forud.

| forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling
kan PFA’s bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne harende til Individuel KundeKapital skal
reguleres, hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfert belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfarsler fra egenkapitalen, fordeles
til de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

¢ sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
Izbet af aret, og

o daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som nasvnt ovenfori § 4.
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Den forelgbige rente fastseettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over
en arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing. Se dog §
10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Individuel KundeKapital udbetales ogsa,
hvis en pensionsordning opherer uden udbetaling af opsparing. Inden udbetaling af Individuel
KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter nsermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i
de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som nasvnt ovenfori § 2.

§ 13. lIkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. april 2018 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1.
januar 2018.

Nye afsnit:

§ 3. Realiseret resultat
Det realiserede resultat beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen il
opsparingen. PFA Pension kan uden varsel eendre den neevnte procentsats, herunder saette den il
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger og
engangsindbetalinger og indtil udgangen af 2018 pa overfersler fra anden pensionsleverander.
Overgangsreglerne ved udgangen af 2018 er, at satsen anvendes pa overfarsler i felgende tilfeelde:
e For policer, der er tegnet inden udgangen af 2018: Hvis anmodningen om overfersel sker
inden udgangen af 2018 eller inden tegningsdatoen + 6 maneder
e For policer harende til medarbejdere i virksomheder, der har underskrevet pensionsaftale
med PFA Pension i 2018, som traeder i kraft i 2019: Hvis medarbejderen er ansat pa
ikrafttreedelsesdatoen og anmodningen om overfersel sker inden 6 maneder fra
ikrafttraedelsesdatoen.
For policer harende til overenskomstansatte medarbejdere i virksomheder, der har underskrevet
pensionsaftale med PFA Pension i 2018, som treeder i kraft i 2019, og hvor overenskomstansatte
farst omfattes af aftalen op til 12 maneder senere: Hvis medarbejderen er ansat pa den dato, hvorfra
overenskomstansatte omfattes, og anmodningen om overfarsel sker inden 6 maneder fra denne
dato. Det samlede realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver
pensionsordning, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For pensionsordninger, som ikke er
omfattet af Individuel KundeKapital, indgar det samlede realiserede resultat fuldt ud i
pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2 i Bekendtgerelse om
opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Individuel
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital (se nsermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, for udleeg og tilbagebetaling heraf vedr.
diskretionaere rabatter. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved dzekning af tab pa
forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er
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begraenset, sa laeenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nasvnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

§ 5. Opgorelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfarsel til KundeKapital (§ 6)

+ Forrentning mv. &7

- Daekning af tab mv. &4

- Overfarsel fra KundeKapital (§9)

- Udbetaling (8§ 10 og 11)
Pensionsafkastskat (§ 13)

= Individuel KundeKapital ved periodens
slutning

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital
| Iebet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente far fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsasttes manedligt forud. Den forelgbige rente kan vaere nul eller negativ.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fer selskabsskat og fer udlaeg og
tilbagebetaling heraf vedrerende diskretionsere rabatter. Ved godkendelse af arsrapporten for PFA
Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets egenkapitalforrentning,
og der foretages en Korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelabige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i
Izbet af aret, eller hvis PFA Pensions bestyrelse har besluttet en hgjere forrentning. Forrentningen af
egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Positiv forrentning, herunder en positiv korrektion af forrentningen, for 2019 og efterfelgende
regnskabsar, overfares til forsikringens depot, jf. § 9. Negativ forrentning, herunder en eventuel
negativ korrektion, traskkes fra Individuel KundeKapital.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere
Isbende sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den
pagaeldende individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes
eventuelle begunstigedes ded, samt en forelgbig dedelighed, som fastsaettes manedligt forud.

| forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling
kan PFA’s bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til Individuel KundeKapital skal
reguleres, hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Denne korrektion finder ligeledes sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar
og kun for de pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som nasvnt nedenfor i § 8.
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§ 8. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfart belgb fra egenkapitalen {il
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfersler fra egenkapitalen, fordeles

til de pensionsordninger, der til enhver tid er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lebet af aret,

e Daekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
naevnti §7

e Daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfori § 4.

Forrentningen af Individuel KundeKapital fastsaettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at
blive udloddet over en arreekke.

Der er ikke tilknyttet nogen andele af Kollektiv KundeKapital til andele af Individuel KundeKapital.
PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Overfersel af Individuel KundeKapital
Positiv forelabig forrentning og positiv rentekorrektion, jf. § 12, overfaeres for 2019 og efterfalgende
regnskabsar til forsikringens depot, nar forrentningen tilskrives.

§ 10. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing. Se dog §
11 om udbetaling ved ophasvelse af en pensionsordning. Individuel KundeKapital knyttet til
livsbetingede udbetalinger udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af
opsparing, og der ikke er pabegyndt udbetaling. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital
fratrazkkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med opher af en pensionsordning, hvilket sker i
de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som nsavnt ovenfor i § 2.

§ 14. lkrafttraedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. januar 2019 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1.
april 2018.

AEndring 15:

| Kapitel 8 sendres de nuvaerende §§ 3, 4, 5, 7, 8, 9 og 13. Der indszettes en ny § 9, og de
nuvaerende §§ 9-13 bliver herefter til §§ 10-14.

Tidligere afsnit:
§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf
Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med

gennemsnitsrente beregnes som anfert i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede
resultat, som bestar af to dele.
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Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Satsen anvendes pa lgbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt
overfarsler fra anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel andre den naevnte
procentsats, herunder saette den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Hvis pensionsordningen er omfattet af Individuel KundeKapital, overfares denne del fuldt ud til
Individuel KundeKapital. Hvis pensionsordningen ikke er omfattet af Individuel KundeKapital, indgar
denne del fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgar fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opgeres som forskellen mellem (1)
den tilskrevne depotrente for skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved
anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Opsparingen forrentes lgbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer
i PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger traekkes betaling for disse daskninger i
opsparingen. PFA Pension fastsastter sandsynligheder for ded og invaliditet mv. pa basis af vores
erfaringer om - og forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv. De anvendte satser
for betaling for forsikringsdaskning fremgar af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan
ndres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushensasttelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtgerelse om
opgerelse af basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se neermere nedenfor i §
6), og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet
ved daskning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begreenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som nasvnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgér af pensionsbeviset.

§ 5. Opgerelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfarsel (§ 6)

+ Forrentning mv. (§7)

- Daekning af tab mv. (§4)

- Udbetaling (§§ 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning
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§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

| lgbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelabig rente fer fradrag af
pensionsafkastskat, som fastseettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fer selskabsskat. Ved godkendelse af
arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital,
hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel
KundeKapital i labet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vasre positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere
Iebende sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den
pageeldende individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes
eventuelle begunstigedes ded, samt en forelgbig dedelighed, som fastsaettes manedligt forud.

| forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling
kan PFA's bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne harende til Individuel KundeKapital skal
reguleres, hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfori § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

| forbindelse med indfarsel af KundeKapital har PFA Pension overfart belagb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfersler fra egenkapitalen, fordeles
til de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
labet af aret, og

e dae=kning af Individuel KundeKapitals forholdsmeessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som navnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastseettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over
en arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.
§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA

Plus med gennemsnitsrente. Se dog § 10 om udbetaling ved ophavelse af en pensionsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af
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opsparing. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med opher af en pensionsordning, hvilket sker i
de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som nsevnt ovenfori § 2.

§ 13. lkrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. februar 2014.
Nye afsnit:

§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf
Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente beregnes som anfert i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede
resultat, som bestar af to dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Satsen anvendes pa lgbende indbetalinger og engangsindbetalinger, men ikke pa
overfarsler fra anden pensionsleverandar. PFA Pension kan uden varsel eendre den naevnte
procentsats, herunder szette den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er
omfattet af Individuel KundeKapital, overfares denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital. Hvis
pensionsordningen ikke er omfattet af Individuel KundeKapital, indgar denne del fuldt ud i
pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgar fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opgeres som forskellen mellem (1)
den tilskrevne depotrente far skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved
anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Opsparingen forrentes lsbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer
i PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtgerelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger traekkes betaling for disse daskninger i
opsparingen. PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores
erfaringer om - og forventninger til - udviklingen i dedelighed og invaliditet mv. De anvendte satser
for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan
aendres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er saerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2 i Bekendtgerelse om
opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.. KundeKapital bestar af
Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital (se naermere
nedenfori § 8).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifalge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, for udleeg og tilbagebetaling heraf vedr.
diskretioneere rabatter. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved deekning af tab pa
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forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er
begraenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

§ 5. Opgarelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opgeres pa felgende made:
+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfersel til KundeKapital (§6)
th Forrentning mv. &7
- Daekning af tab mv. §4)
- Overfarsel fra KundeKapital &9
- Udbetaling (88 10 0og 11)
- Pensionsafkastskat (§13)
= Individuel KundeKapital ved periodens
slutning

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

| Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelabig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsasttes manedligt forud. Den forelgbige rente kan veere nul eller negativ.

Forrentning af Individuel KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opgeres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen far selskabsskat og fer udleeg og
tilbagebetaling heraf vedrgrende diskretionzere rabatter. Ved godkendelse af arsrapporten for PFA
Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets egenkapitalforrentning,
og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i
l@bet af aret, eller hvis PFA Pensions bestyrelse har besluttet en hajere forrentning. Forrentningen af
egenkapitalen kan veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Positiv forrentning, herunder en positiv korrektion af forrentningen, for 2019 og efterfelgende
regnskabsar, overfares til forsikringens depot, jf. § 9. Negativ forrentning, herunder en eventuel
negativ korrektion, traekkes fra Individuel KundeKapital.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere
lzbende sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den
pagaeldende individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes
eventuelle begunstigedes ded, samt en forelgbig dedelighed, som fastsaettes manedligt forud.

| forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling
kan PFA’s bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne herende til Individuel KundeKapital skal
reguleres, hvis risikoregnskabet vedrerende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Denne korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfelgende kalenderar og kun
for de pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
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dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfori § 8.
§ 8. Kollektiv KundeKapital

| forbindelse med indfersel af KundeKapital har PFA Pension overfert belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfersler fra egenkapitalen, fordeles
til de pensionsordninger, der til enhver tid er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lebet af aret, og

e Daekning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) af Individuel KundeKapital som
nevnti§ 7

s Dazkning af Individuel KundeKapitals forholdsmeessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels
af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfori § 4.

Forrentningen af Individuel KundeKapital fastsasttes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at
blive udloddet over en arraekke.

Der er ikke tilknyttet nogen andele af Kollektiv KundeKapital til andele af Individuel KundeKapital.
PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.
§ 9. Overforsel af Individuel KundeKapital

Positiv forelgbig forrentning og positiv rentekorrektion, jf. § 12, overfares for 2019 og efterfaglgende
regnskabsar til forsikringens depot, nar forrentningen tilskrives.

§ 10. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA
Plus med gennemsnitsrente. Se dog § 11 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraskkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med opher af en pensionsordning, hvilket sker i
de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

§ 14. lkrafttraedelse

Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2019 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1.
februar 2014.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeg@re for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
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Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

For forsikringstagere med KundeKapital har sendringen den gkonomiske konsekvens, at der ikke
leengere opbygges KundeKapital i forbindelse med overfersler af pensionsopsparinger til PFA
Pension, og at forrentningen af Individuel KundeKapital overfgres til den almindelige opsparing.

Det betyder, at den individuelle KundeKapital kun vil vokse som fglge af nye indbetalinger eksklusiv
overfersler. Andelen af individuel KundeKapital i forhold til den samlede opsparing pa den enkelte
ordning forventes at blive mindre, hvilket vil medvirke til, at forsikringstagerne ikke kommer til at have
en uhensigtsmaessigt stor andel af deres opsparing i KundeKapital. Det nedsaetter ogsa risikoen pa
KundeKapital i hvert fald pa kort sigt, da den kollektive KundeKapital dermed vil kunne bevares i
leengere tid. Pa lsengere sigt vil risikoen ogsa kunne blive mindre, da egenkapitalen alt andet lige
forventes at udgere en sterre andel end ellers.

De anmeldte regler er rimelige og betryggende.
Se ogsa redegerelse iht. § 6, stk. 1

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegegrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Se bilag (redegerelse i henhold til § 6/1 stk. 1).
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